TEK-ART TURIZM ZIGANA A S. TEKTU

BILANGO (YTL) Bagimsiz Denetim'den
(XI-29 KONSOLIDE) Gegmisg/ Gecmis/
Gegmemis Gegmemis
Dipnot
Referanslari 30.09.2008 31.12.2007
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 4,563,820 11,509,909
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 160,509 514,179
Finansal Yatirimlar 7 0 0
Ticari Alacaklar 10 3,580,534 6,574,826
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 5,475 1,397,171
Stoklar 13 628,653 2,798,664
Canli Varliklar 14 0 0
Diger Dénen Varliklar 26 188,649 225,069
(Ara Toplam) 4,563,820 11,509,909
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 0 0
Duran Varliklar 37,622,498 38,006,720
Ticari Alacaklar 10 0 0
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0
Diger Alacaklar 11 10,076 10,076
Finansal Yatirmlar 7 20,000 20,000
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 11,904,680 11,872,306
Canli Varliklar 14 0 0
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 17 0 0
Maddi Duran Varliklar 18 25,353,527 26,102,334
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 1,719 2,004
Serefiye 20 0 0
Ertelenmis Vergi Varligi 35 8,309 0
Diger Duran Varliklar 26 324,187 0
TOPLAM VARLIKLAR 42,186,318 49,516,629
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 8,611,380 15,464,407
Finansal Boglar 8 1,261,886 4,663,494
Diger Finansal YukumlGlikler 9 0 0
Ticari Borglar 10 2,581,572 2,727,166
Diger Borglar 11 3,663,860 7,955,274
Finans Sektoru Faal.den Borglar 12 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 0 0
Doénem Kari Vergi YUkimlulagu 35 31,223 0
Borg Karsiliklar 22 1,019,611 118,473
Diger Kisa Vadeli Yikimllikler 26 53,228 0
(Ara toplam) 8,611,380 15,464,407
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yiksmldlikler 34 0 0
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 128,126 339,853
Finansal Borglar 8 0 0
Diger Finansal YukumlGlikler 9 0 0
Ticari Borglar 10 0 0
Diger Borglar 11 0 0
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 12 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 0 0
Borg Karsiliklari 22 0 0
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligi) 24 128,126 86,447
Ertelenmis Vergi YUkimluliga 35 0 253,406
Diger Uzun Vadeli Yikimlilikler 26 0 0
OZKAYNAKLAR 33,446,812 33,712,369
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 27 33,446,812 33,712,369
Odenmis Sermaye 69,726,410 69,726,410
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0 0
Hisse Senedi ihrag Primleri 0 0
Deger Artis Fonlari 6,271,535 5,696,061
Yabanci Para Gevrim Farklari 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 252,876 252,876
Gegmis Yillar Kar/Zararlar (41,962,978) (39,952,169)
Net Dénem Kari/Zarari (841,031) (2,010,809)
Azinhk Paylari 1] 0

TOPLAM KAYNAKLAR 42,186,318 49,516,629



TEK-ART TURIZM ZIGANA A S.

GELIR TABLOSU (YTL)
(X1-29 KONSOLIDE)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden briit kar (zarar)
BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari/Zaran
DONEM KARI/ZARARI

Donem Kar/Zararinin Dagilimi

Azinlik Paylari

Ana Ortaklik Paylari

Hisse Bagina Kazang

Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang

Bagimsiz Denetim'den

TEKTU

Gegmis Gegmis Gegmemis Gegmemis
Dipnot 01.01.2008- 01.07.2008- 01.01.2007- 01.07.2007-
Referansi 30.09.2008 30.09.2008 30.09.2007 30.09.2007
28 13,413,240 8,321,905 9,658,732 6,644,859
28 (8,590,718) (5,764,290) (6,006,812) (4,094,821)
4,822,522 2,557,615 3,651,920 2,550,038
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
4,822,522 2,557,615 3,651,920 2,550,038
29 (865,271) (673,604) (1,030,664) (760,885)
29 (1,426,199) (582,293) (1,418,212) (593,118)
29 0 0 0 0
31 77,331 74,465 4,054 (1,183)
31 (1,750,485) (18,306) (1,456,192) 43,070
857,898 1,357,877 (249,094) 1,237,922
16 (543,100) (580,837) (394,308) (4,419)
32 2,473,883 608,386 1,528,386 726,484
33 (3,851,640) (1,142,464) (1,727,365) (645,547)
(1,062,959) 242,962 (842,381) 1,314,440
221,928 (41,910) 110,164 (289,737)
(39,787) (39,787) (88,368) (88,368)
35 261,715 (2,123) 198,532 (201,369)
(841,031) 201,052 (732,217) 1,024,703
0 0 0 0
0 0 0 0
(841,031) 201,052 (732,217) 1,024,703
0 0 0 0
0 0 0 0
(841,031) 201,052 (732,217) 1,024,703
36 (0) 0 (0) 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0



TEK-ART TURIZM ZIGANA A S.

NAKIT AKIM TABLOSU
(XI1-29 KONSOLIDE)

(Aksi belirtiimedikgce Yeni Turk Lirasi)

incelemeden incelemeden
Gegmis Gecgmis
Dipnot 01.01.2008 01.01.2007
Referanslari 30.09.2008  30.09.2007
A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Net donem kan (841,031) (732,217)
Duzeltmeler:
Amortisman (+) Not:19,20 1,402,885 1,434,698
Kidem Tazminati Karsiligindaki Artis (+) Not:24 41,679 7,873
Siipheli Alacak Karsiligi (+)/Karsilik iptali(-) 0 (35,054)
Alacak Reeskont Tutari (+) Not:10 1,568 (5,765)
Cari Dénem Sipheli Alacak Karsiligi (+) Not:10,11 33,261 0
Konusu Kalmayan Supheli alacak Karsiligi (-) Not:10,11 0 0
Borg¢ Senetleri Prekontu (-) Not:10 70,553 369,510
istirak Deger Artisi (+) Not:16 (61,353) 374,308
Deger Artis Fonlar (+) 575,474
isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kari (+) 1,223,036 1,413,353
Ticari islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artis(-) Not: 10,11 4,508,065 (520,108)
Stoklarda azalig(+) Not:13 2,170,011 183,498
Ticari ve Diger Borglardaki azalig(-) Not: 10,11 (4,664,468) 37,928
isletme Sermayesinde Diger Artislar/Azalislar (+)/(-) 465,087 556,967
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit 3,701,731 1,671,638
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Mali Duran Varlik alimlari neti (-)
Maddi ve M.Olmayan duran varlik alimlari (-) Not:19, 20 (815,171)  (1,740,948)
Maddi ve Maddi Olmayan duran varlik ¢ikiglari net degeri Not:19, 20 161,378 119,142
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (653,793) (1,621,806)
C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN NAKIT AKIMLARI
Kisa vadeli mali borglardaki artis (+) Not:8 (3,401,608) 645,765
Uzun vadeli mali borglardaki artis (+) Not:8 0
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit (3,401,608) 645,765
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis (353,670) 695,597
DONEM BASI NAKIT DEGERLER Not:4 514,179 79,964
DONEM SONU KASA VE BANKALAR Not:4 160,509 775,561

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



TEK-ART TURIZM ZIGANA A S.

OZ SERMAYE DEGISIM TABLOSU
(XI-29 KONSOLIDE)

(Aksi belirtiimedikce Yeni Tirk Lirasi)

Odenmis - Kardan Ayrilan Gecmis Yillar Net Donem Kari Toplam
Deger Artis Fonlar1  Kisitlanmis ..

Sermaye Kar / Zararlan / Zarari Ozkaynaklar
. ) Yedekler
Incelemeden Gegmis
01.01.2007 69,726,410 5,702,350 247,875 (37,766,948) (2,180,221) 35,729,466
Sermaye artirimi -
Gegmis yillar karlarina transferler 5,000 (2,185,221) 2,180,221 -
Yedeklere transferler -
Temettu 6demesi -
Finansal Varlik Deger Artis Fonu -
Net dénem kari (732,217) (732,217)
30.09.2007 69,726,410 5,702,350 252,875 (39,952,169) (732,217) 34,997,249

Odenmis - Kardan Ayrilan Gecmis Yillar Net Donem Kar1  Ana Ortakhiga

Deger Artis Fonlar1  Kisitlanmis o

Sermaye Kar / Zararlan / Zarari Ait Ozkaynaklar
. ) Yedekler
Incelemeden Gecgmis
01.01.2008 69,726,410 5,696,061 252,876 (39,952,169) (2,010,809) 33,712,369
Sermaye artirimi -
Gegmis yillar karlarina transferler (2,010,809) 2,010,809 -
Yedeklere transferler -
Temettu 6demesi -
Finansal Varlik Deger Artis Fonu 575,474 575,474
Net donem kari (841,031) (841,031)
30.09.2008 69,726,410 6,271,535 252,876 (41,962,978) (841,031) 33,446,812

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



TEK-ART TURIZM ZIGANA ANONIM SiRKETI

Seri:XI No:29 Sayili Teblige Gore Hazirlanmig Konsolide Mali Tablo Dipnotlari
30 Eyliil 2008 Tarihi Itibariyle.
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirast olarak gésterilmistir)

1 SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tek-Art Turizm Anonim Sirketi (Sirket) 1987 yilinda Yattur Turizm Marina ve Yat Isletmeciligi Anonim
Sirket’i invantyla istanbul’ da kurulmustur. 26 Aralik 1990 tarihli genel kurul karariyla Sirket’in iinvan1 Tek-
Art Turizm Anonim Sirketi olarak, 31 Agustos 2005 tarihinde de Tek-Art Turizm Zigana Anonim Sirketi olarak
degistirilmistir.

Sirket’ in esas faaliyet konusu, yurt i¢inde ve yurt diginda oteller, tatil kdyleri, golf tesisleri, lokanta, kafeterya,
gazino ve eglence yerleri, plajlar, lunaparklar, marinalar, yat ¢ekek yerleri, turistik esya satis yerleri, tanzim
okullar1 ve benzeri tesislerin yatirirmini yapmak, bu tesisleri insa etmek ve isletmek, seyahat acentaligi, turizm
tagimaciligt ve kiralik araba isletmeciligi yapmak, limanlarda ve serbest bolgelerde magazalar teshir yerleri ve
depolar agmak ve bu yerleri igletmektir.

Sirket, 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle, faaliyetlerini Istanbul’da bulunan Merkezine bagli olarak Antalya Ili
Kemer ilgesi Beldibi Mevkiinde bulunan Birinci simif tatil kdyii Club Zigana’da siirdiirmektedir. Antalya ili
Kemer il¢esi Beldibi Mevkiinde bulunan Club Zigana Tesisleri 49 yilligina devletten kiralanan ve kira siiresi
23.12.2037°de dolacak olan arsa iizerinde inga edilmistir. Maliye Bakanlig1 ile imzalanan ve tapuya tescil edilen
49 il siireli Irtifak Hakki Sozlesmesi’ne gore kira siiresi sonunda kiralanan arsa iizerinde insa edilmis tiim
tesisler bedelsiz olarak maliye idaresine birakilacaktir.

Sirket halka agik olup hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir.

Sirket 02.11.1998 tarihinde 400.000 adet Toptem Toplu Konut Prefabrik Yapi Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret
A.S. “Toptem” hissesini satin alarak Toptem’e % 8 pay orani ile istirak etmistir. Sirket sirasiyla, 08.11.1999,
31.12.2000, 01.04.2002 ve 29.04.2002 tarihlerinde bedelsiz 7.600.000 adet, 4.500.000 adet, 3.540.000 adet ve
1.130.000 adet Toptem hissesi satin alarak istirak oranin1 % 17,17’ye ¢ikarmustir.

Sirket istiraki Toptem Sefakdy, Halkali Caddesi No: 245 Kiiciikgekmece / Istanbul adresinde faaliyetlerini
stirdiirmektedir. Kurulug tarihi 13.09.1978 olan Toptem’in ana faaliyet konusu, yurt i¢inde ve yurt disinda her
tiirlii rehin, 6zel insaat ve taahhit isleri yapmaktir.

30 Eyliil 2008 itibariyle, Toptem, % 35 istirak orani ile 1.750.000.000 Adet Tek-Art Ingaat Ticaret ve Sanayi
Anonim Sirketi “Tek-Art Insaat” hissesine sahiptir. Ayn1 zamanda Tek—Art Insaat, Toptem’in % 35,22’ine ve
Tek—Art Turizm Anonim Sirketi’nin % 16,64’lina sahiptir.

30 Eyliil 2008 itibariyle, Tek-Art insaat Sefakdy, Halkali Caddesi No:245 Kiiciikcekmece / Istanbul adresinde
faaliyetlerini siirdiirmektedir. Kurulus tarihi 07.07.1978 olan Tek-Art Insaat’in ana faaliyet konusu hiir tiirlii
bayindirlik ve ingaat isleri yapmak, resmi ve 6zel ihalelere katilmaktir.

Sirket 2007 yil igerisinde , ticari ikametgah1 “Halkali Cad. No. 245 Halkali Sefakdy Kiigiikgekmece-istanbul”
olan May Enerji Elektrik Uretim ve Turizm Yatirimlari Anonim Sirketi’ ne (“May Enerji”) %80 oraninda
istirak etmistir. Baslica faaliyet konular1 her nevi dogal ve suni kaynaklardan enerji iiretimine yonelik ve enerji
temin edici faaliyetlerde bulunmak, enerji aramak, enerji yonetimine yonelik tesisler santraller isletmeler
kurmak ve bunlar isletmek veya islettirmek, enerji projeleri tiretmek ve gelistirmek olan May Enerji 12 Ocak
2007 tarih ve 6722 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’ nde ilan olundugu iizere 08.01.2007 kurulmustur. Yeni
kurulmus olmasi ve islem hacminin diisiikliigii g6z 6niinde bulundurularak May Enerji konsolidasyon kapsami
haricinde tutulmustur.

Tek-Art Turizm Zigana A.S. 30.09.2008 31.12.2007
Pay Oram Pay Oram
Ortaklar Pay Tutan (%) Pay Tutar (%)

Tek-Art insaat Ticaret ve Sanayi A.S. 14.495.340 16,64 14.495.340 20,79
Tiirkay Yilmaz 13.211.320 18,95 13.211.320 18,95
Fatma Yilmaz Tozlu 12.660.848 18,16 12.660.848 18,16
Halka A¢ik Kisim 29.313.054 42,04 26.423.054 37,90
Diger 2.935.848 4,20 2.935.848 4,20
Tarihi degerle sermaye 69.726.410 69.726.410




TEK-ART TURIZM ZIGANA ANONIM SiRKETI

Seri:XI No:29 Sayili Teblige Gore Hazirlanmig Konsolide Mali Tablo Dipnotlari
30 Eyliil 2008 Tarihi Itibariyle.
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirast olarak gésterilmistir)

Toptem Toplu Konut Prefabrik Yap

Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret A.S. 30.09.2008 31.12.2007
Pay Oram Pay Oram
Ortaklar Pay Tutan (%) Pay Tutar (%)

Mehmet Ali Yilmaz 35.612 35.61 38.500 38,50
Tek-Art insaat Ticaret ve San. A.S. 35.218 35,22 32.330 32,33
Tek-Art Turizm A.S. 17.170 17,17 17.170 17,17
Tiirkay Yilmaz 2.000 2,00 2.000 2,00
Diger 10.000 10,00 10.000 10,00
Tarihi degerle sermaye 100.000 100,00 100.000

Tek-Art insaat Ticaret ve Sanayi

Anonim Sirketi 30.09.2008 31.12.2007
Pay Oram Pay Oram
Ortaklar Pay Tutan (%) Pay Tutari (%)

Toptem Toplu Konut A.S. 16.982.416 35,00 16.982.416 35,00
Tiirkay Yilmaz 7.278.178 15,00 7.278.178 15,00
Soner Yilmaz 7.278.178 15,00 7.278.178 15,00
Zeynep Yilmaz 7.278.178 15,00 7.278.178 15,00
Diger 9.704.238 20,00 9.704.238 20,00
Tarihi degerle sermaye 48.521.188 48.521.188

2 MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.01 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Sirket yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarin1 Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 say1li “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarn hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk
ara mali tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige girmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni (“UMS/UFRS”)
uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gore hazirladig:
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu’'nca (“TMSK”) yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart
(“TMS/TFRS”) esas alinir.

Dolayisiyla ilisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblige gore hazirlanmis olup mali tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur. Bu kapsamda gegmis donem mali tablolarinda bazi siniflamalar yapilmustir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi icin bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.



TEK-ART TURIZM ZIGANA ANONIM SiRKETI

Seri:XI No:29 Sayili Teblige Gore Hazirlanmig Konsolide Mali Tablo Dipnotlari
30 Eyliil 2008 Tarihi Itibariyle.
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirast olarak gésterilmistir)

2.03 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasi veya Sirketin mali durumu, performansi veya nakit akimlar1 {izerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin dnceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.

2.04 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1r kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya g¢ikmasi
sonucunda tahminler gézden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iligkinse,
degisikligin yapildig1 cari dénemde, gelecek donemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem
de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutari finansal tablo dipnotlarinda, gelecek dénemlere iliskin etkinin
tahmininin miimk{in olmadig1 haller diginda, agiklanir.

2.05 Konsolidasyon

Sirket’in yonetimine ve isletme politikalarinin belirlenmesine katilma anlaminda devamli bir bagmnin veya
dogrudan dolayli sermaye ve yonetim iliskisinin bulundugu yada sermayesine %20 veya daha fazla , % 50 den
az oranda paya ve bu oranda yonetime katilma hakkina sahip oldugu Toptem istirak olarak nitelenmis ve
6zkaynak metoduna gore mali tablolara yansitilmigtir.

Ozkaynak yontemi; Istiraklerin baslangicta elde etme maliyeti ile kaydedilerek, bu tutarm istirakin
6zkaynagindan ana ortakligin payina diisen kismi gosterecek sekilde artirilmasi veya azaltilmasi suretiyle mali
tablolara yansitilmasi yontemidir. Isletmelerin istirak niteligi kazandig1 tarih itibariyle ve daha sonraki pay
alimlarinda, bir defaya mahsus olmak iizere, ana ortakligin istirakin sermayesinde sahip oldugu paylarin elde
etme degeri ile bu paylarin istirakin makul degerler esas alinarak diizenlenmis bilangosundaki 6zsermayesinde
temsil ettigi deger arasinda olusan fark pozitif serefiye olarak bilangoda ayr1 kalem olarak gosterilmektedir.

[lisikteki mali tablolarda Toptem’in makul degeri tespit edilirken dncelikle Tek-Art Insaat ile Toptem’in tam
konsolidasyon yontemine goére konsolide mali tablolari olusturulmaktadir. S6zkonusu tam konsolidasyon
asagida belirtilen esaslara gore gergeklestirilmektedir.

Toptem, Tek-Art Insaat’m %35 ine sahiptir. Ayn1 zamanda Tek—Art Insaat, Toptem’in % 35,22” ine ve Tek—Art
Turizm Anonim Sirketi’nin % 16,64 una sahiptir.

Toptem ve Tek-Art Insaat’n mali tablolari1 SPK Muhasebe Standartlari’na gore yapilan diizeltme ve
simiflandirma kayitlart ile diizeltilmektedir. S6zkonusu diizeltme ve smiflama kayitlar1 finansal varlik ve
borglarin makul degerleri ile degerlenmesini ve maddi duran varliklarin dogrusal amortisman yontemine gore
itfa edilmesi ile agagida belirtilen diger diizeltmeleri de igermektedir.

Sirket 2007 yil igerisinde , ticari ikametgah1 “Halkali Cad. No. 245 Halkali Sefakdy Kiigiikgekmece-istanbul”
olan May Enerji Elektrik Uretim ve Turizm Yatirimlart Anonim Sirketi’ ne (“May Enerji”) %80 oraninda
istirak etmistir. Baslica faaliyet konular1 her nevi dogal ve suni kaynaklardan enerji iiretimine yonelik ve enerji
temin edici faaliyetlerde bulunmak, enerji aramak, enerji yonetimine yonelik tesisler santraller isletmeler
kurmak ve bunlar igetmek veya islettirmek, enerji projeleri liretmek ve gelistirmek olan May Enerji 12 Ocak
2007 tarih ve 6722 sayih Ticaret Sicil Gazetesi’ nde Ilan olundugu iizere 08.01.2007 kurulmustur. Yeni
kurulmus olmasi ve islem hacminin diisiikliigii g6z 6niinde bulundurularak May Enerji konsolidasyon kapsami
haricinde tutulmustur.
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Toptem ve Tek-Art insaat’m SPK Muhasebe Standartlari hiikiimlerine gére hazirlanmis mali tablolar1 tam
konsolidasyon yontemine gore konsolide edilmistir. Konsolidasyonda Toptem ana ortak olarak kabul edilmis ve
Tek-Art Ingaat’m %65’ine sahip olan diger ortaklar azinlik olarak tanimlanmig ve bu azmliklarin sahip olduklart
paylar Ana Ortakhik Dis1 Ozsermaye kalemi altinda simiflanmistir ve SPK Muhasebe Standartlari’nin tam
konsolidasyon yontemi icin gerekli gordiigii diger diizeltme kayitlar1 yapilmustir. Sirket istirakleri Toptem ve
Tek-art Insaat mali tablolarimi diizenlerken aktiflerindeki gayrimenkulleri Lotus Gayrimenkul Degerleme ve
Danismanlik A.S. tarafindan hesaplanan ekspertiz degerlerini mali tablolarma yansitmislardir. Istiraklerin
ekspertiz degerlemesi yaptirdigi gayrimenkuller asagidadir.

e Toptem’in kayitlarindaki Istanbul Kiiciikcekmece 2. Bolge, Safra Kdyii, Kapanarya Sokagi, 2 no’lu
Pafta, 4389 Parsel no ile Toptem Toplu Konut A.S. adina tapuya kayitli 37.338 m2 yiiz6l¢iimiine
sahip tarlasi olan 2 kargir fabrika binasi; Ekspertiz degeri 49.250.000 YTL, ekspertiz tarihi 28.07.2008

e Tek-Art Insaat A.S. kayitlarindaki Izmir Cesme Alagati Koyii, Liman Mevkii, 32.II. 111 Pafta no,
4391 Ada no ile Tek-Art insaat A.S. adina tapuya kayitli 8.966 m2 yiizolgiimiine sahip arsa; Ekspertiz
degeri 57.400.000 YTL, ekspertiz tarihi 07.08.2008

2007 Y1ih Finansal Tablolarinda Yapilan Siniflamalar ve Diizenlemeler

Sirket, finansal tablolarin1 XI-29 Tebligi’ne uygun olarak ilk kez 31 Mart 2008 tarihi itibari ile hazirlamistir.
UMSI1 “Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi” uyarinca UMS’ye gegis tarihi 1 Ocak 2007 olup ilgili
diizenlemeler 30 Eyliil 2008 tarihli finansal tablolarla kargilagtirmali olarak sunulan dnceki hesap donemi olan
31 Aralik 2007 tarihli finansal tablolara ve 1 Ocak 2007 tarihli finansal tablolara uygulanmistir. S6z konusu
diizenlemeler sonrasi hazirlanan 6nceki mali tablo bilgilerinin XI-29 Tebligi’ne gore raporlanan mali tablo
bilgileri ile karsilagtirilmasi agagidaki gibidir:

XI-25 Tebligi’ne XI-29 Tebligi’ne

gore onceden gore yeniden

raporlanan diizenlenen
31 Aralik 2007 itibariyle Toplam Varliklar 49.516.629 49.516.629
31 Aralik 2007 itibariyle Toplam Ozkaynaklar 33.712.369 33.712.369
30 Eylil 2007 itibariyle Net Kar (incelemeden gegmemis) (732.917) (732.917)
31 Aralik 2007 itibariyle Net Kar (2.010.809) (2.010.809)

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanmis bilango ve 30 Eyliil 2007 tarihli gelir tablosunda birtakim
siniflandirma degisiklikleri yapilmistir. Bilango ve gelir tablosundaki Onemli tasniflemeler asagida
aciklanmustir.

31.12.2007 tarihi itibariyle maddi duran varliklar i¢inde bulunan verilen avanslar diger duran varliklarda, ticari
alacaklar igerisinde yer alan depozito ve teminatlar diger alacaklar arasinda tasniflenmistir. 30 Eylil 2007 tarihi
itibariyle diger faaliyetlerden gelirler ve giderler iginde bulunan reeskont gideri , prekont geliri ve 6nceki donem
iptalleri, kur farklari, faiz , vade farki diger faiz geliri ve giderleri finansal, gelir ve giderlerde tasniflenmistir.

2.06 Onemli Muhasebe Politikalarin Ozeti

Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarin 6zeti asagidaki gibidir:
2.06.01 Gelir Kaydedilmesi

Gelirler, oda gecelemesinin gergeklesmesi, gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik yararlarin Sirkete akmasinin muhtemel olmasi {izerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri

iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, indirim ve komisyonlarin diisiilmesi suretiyle
bulunmustur.
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Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sodzlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.

Satislar igerisinde 6nemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte olusacak nakit
akimlarinin finasman unsuru igerinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk
esasina gore mali tablolara yansitilir.

2.06.02 Stok Degerlemesi

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarm maliyetinin
hesaplanmasinda ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. Sirketin stoklari, yiyecek ve icecek stoklari,
temizlik maddesi stoklari ile diger stoklardan olugsmaktadir.

2.6.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan
kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir.
Sabit kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi
tutulmustur. Sabit kiymetlerin faydali dmiirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlart asagidadir:

CINSI Kayith VUK’a Gore Kullanim Omiirlerine Gore
Amortisman Oranlar ( % ) Amortisman Oranlar ( % )

Binalar 2-2,7-2,78-2,86 2,38 2,44 2,50 2,56 2,63 2,7 —

2,78 —2,86

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 10-20 20

Makine ve Tesisler 5-10-20 10

Tasitlar 10—-20-25 10

Demirbaglar 5-10-20-40 10,33

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte
genisleme veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.06.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden ve 01 Ocak 2005°ten sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerinden,
birikmis itfa ve tiikenme paylar ile kalic1 deger kayiplar1 disiilmiis olarak gosterilirler. Bu varliklar beklenen
faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her
yil gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen

stirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler faydali 6miirlerine gére bes yilda
amortismana tabi tutulur.
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2.06.05 Finansal Kiralama Islemleri

Kiract Olarak Sirket:

Finansal Kiralama

Tiim fayda ve risklerin iistlenildigi maddi varliklarin finansal kiralama yolu ile elde edilmesi Sirket tarafindan
finansal kiralama adi altinda siniflandirilir. Finansal kiralamalar gerceklestirildikleri tarihte, kiralanan varligin
piyasa degeri veya minimum finansal kiralama &demelerinin bugiinkii degerinin diisiik olanindan
aktiflestirilirler. Kira 6demeleri anapara ve faiz igeriyormus gibi isleme konulur. Anapara kira ddemeleri
bilangoda yiikiimliililk olarak gdsterilir ve ddendik¢e azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama donemi
boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar,
varligin faydali dmrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarimi elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri, kiralama siiresi boyunca normal yonteme
gore gider olarak kayitlara alinmaktadir.

Kiralayan Olarak Sirket:

Operasyonel Kiralama

Sirket operasyonel kiralamaya tabi sabit kiymetleri bilangoda sabit kiymetin icerigine gore gostermektedir.
Operasyonel kiralama isleminden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralama siiresi boyunca normal yontemle
gelir olarak kayitlara alinmaktadir. Bir operasyonel kiralamadan gelir elde etmek i¢in yapilan ilk direkt
maliyetler yapildiklar1 donemin gelir tablosunda gider olarak kayitlara alinmaktadirlar.

2.06.06 Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her y1l deger diisiikligii testi
uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasimin miimkiin olmadig1 durum veya
olaylarin ortaya c¢ikmasi halinde deger diisiikligii testi uygulanir. Varhigin defter degerinin geri kazanabilir
tutarin1 agmast durumunda deger diisiikligii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
disiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyilk olanidir. Deger
disiikligiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nalit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir. Serefiye haricinde deger diisiikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diistikliigiiniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.

2.06.07 Borglanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli 6igiide zaman isteyen varlilar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢clanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisga hazir hale getirilenekadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamis kismimin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim borglanma maliyetleri,
olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.06.08 Finansal Arag¢lar

() Finansal varhiklar

Finansal yatirimlar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarmin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.
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CEIN3

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar

99 ¢

elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

LEtkin faiz yonteni

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kdar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {irlinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak smiflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirketin vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak smiflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutart
diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazwr finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim
amacli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara
alindiktan sonra giivenilir bir sekilde Olciilebiliyor olmasit kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde Olciilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana
gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar iginde gosterilmektedir. ilgili varligm elden ¢ikarilmasi veya deger
disiikliigii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve
gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki
donemde azalirsa ve azalig deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti

lizerinden deger disiikligi disiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikltigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diisiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisikligi
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zarart olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diigiikliigii tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig deger
diisiikliigii zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarari, deger disiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirmmin deger
diisiikliigi hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulagacag: itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen
arti, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimlilikleri ve ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglar
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siiflandirilir.

a) Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal viikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yikiimliliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal ylikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yilikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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(iii) Tiirev finansal araclar

Sirketin tiirev finasal arac1 yoktur.
2.06.09 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gergeklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bilangcoda yer alan dovize bagli varlik ve borglar, bilango tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na g¢evrilmistir. Bu ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo karlar1 / zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.

2.06.10 Hisse basina kar / zarar

Hisse basina kar, net karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz
olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.06.11 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya c¢ikmasi durumunda, Sirket s6z konusu hususlarn ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.06.12 Karsiliklar, Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagl Varliklar

Sirketin, gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigliniin bulunmasi, bu yikiimliliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve séz konusu
yiikiimliliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yiikiimlilik, karsik
olarak mali tablolara alinir. Sarta bagl yiikiimliilikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta
bagli yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl yiikiimliiliik, giivenilir tahmin
yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi dénemin finansal tablolarinda karsilik
olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta bagli yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yikiimliiliigii dipnotlarda gostermektedir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagh varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda
sarta bagl varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarmin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {igiincii taraflarca

kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve
tutarin gilivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olara muhasebelestirilir.
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2.06.13 Iliskili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, istirakler, 6nemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu
tyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar
olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Iliskili taraflarla olan islemler mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.06.14 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yuikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirketin
cari vergi yiikiimliliigii bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da onemli Olciide yasallagmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yikimliliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarm bilango ydntemine gore
vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir ge¢ici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi1 sartryla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari
etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikimliiliikleri, Sirketin gecici farkliliklarin ortadan kalkmasii kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatinnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timii igin
hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan
ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasmin muhtemel olmasi
sarttyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayithi degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gozden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhigmin kayith degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢giide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya ytikiimliiliiklerin yerine getirildigi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagsmis veya 6nemli 6l¢iide kanunlagmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliiklerinin
hesaplanmas1 sirasinda, Sirketin bilanco tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliilikkleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirketin cari vergi varlik ve yiikiimliiliklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.
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Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagl borglarinin gergege
uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z oniinde
bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi igermektedir. Sirket,
donem sonuglari iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve Yiikiimliiliiklerinnde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin O6denen kurumlar vergisi tutarlartyla iliskili oldugu icin
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayni sekilde netlestirilmektedir.

2.06.15 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsilig

Tiirkiye’de gecerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlari ilisikteki finansal tablolarda
gergeklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Ekli konsolide mali tablolarda Kidem tazminati ylikiimlaligi,
gelecek yillarda odenecek emeklilik tazminatinin bilango tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla
enflasyon oranindan arndirilmis uygun faiz orani ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolara
yansitilmistir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz maliyeti faaliyet sonuglarinda faiz gideri olarak
gosterilmektedir.

2.06.16 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilancoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu igin
dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek yatirimlari
icermektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grubun esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir. Yatiim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grubun yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlar1 ve

finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grubun finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.06.17 . Devlet Tesvik ve Yardimlar

Tiirkiye’de gecerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlari ilisikteki finansal tablolarda
gergeklestikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminati ylikiimliiligii, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orani ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansitilmistir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz
maliyeti faaliyet sonuglarinda faiz gideri olarak gdsterilmektedir.

2.06.18 Yatirim Amagl Gayrimenkuller

Sirket’in yatirim amagh gayrimenkulu bulunmamaktadir.
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2.07 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in mali tablolar1 6nceki dénemle
karsilastirmali hazirlanmaktadir. Konsolide mali tablolarmn kalemlerinin gdsterimi veya siniflandirilmasi

degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem konsolide mali tablolari da buna uygun

olarak yeniden siniflandirilir.

2.08 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlilar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin
miimkiin olmast veya varligin elde edilmesi ile yilikiimliliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak

gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

3 ISLETME BiRLESMELERI
Yoktur.

4 IS ORTAKLIKLARI

Y oktur.

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle, turizm sektdriindeki faaliyetlerini Istanbul’da bulunan Merkezine bagh
olarak Antalya Ili Kemer Ilgesi Beldibi Mevkiinde siirdiirmektedir. Boliimlere gore raporlamay1 gerektirecek
herhangi bir farkl faaliyet alan1 ve farkli cografi bolge bulunmamaktadir.

6 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Sirketin donem sonlari itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklari asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.09.2008 31.12.2007
Kasa 58.374 15.137
Banka 102.012 499.042
-Bloke Vadeli Mevduat - -
-Vadesiz Mevduat 102.012 499.042
-Diger Hazir Degerler - -
Toplam 160.509 514.179

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle banka hesaplarinin para cinsi bakimindan dagilimlar1 asagidaki gibidir:

Mevduat Cinsi YTL USD EURO GBP
Vadesiz Mevduat 77.491 12.686 8.042 3.794
Toplam 77.491 12.686 8.042 3.794

7 FINANSAL YATIRIMLAR

Donem sonlari itibariyle Sirket” in Uzun Vadeli Finansal Yatirimlari asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30.09.2008 31.12.2007
May Enerji A.S. 80.000 80.000
Istiraklere Sermaye Taahhiitleri (-) (60.000) (60.000)
Toplam 20.000 20.000
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8 FINANSAL BORCLAR

Sirketin donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.09.2008 31.12.2007
Banka Kredileri 1.261.886 4.638.573
Tasit Kredisi - 24.921
Toplam 1.261.886 4.663.494
Sirketin donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borglari bulunmamaktadir.
Banka Kredilerinin ayrintis1 agsagida agiklanmustir.
Doviz Ddéviz Faiz 30 Eyliil
30.09.2008 Cinsi Tutar1  Tipi Oram 2008
Finansbank-Antalya Rotatif 183.855 USD 19 226.436
Yap1 Kredi Bankasi-Kemer Rotatif 121915 USD 22 150.150
Denizbank Antalya Rotatif 313471 USD 19,75 386.071
Is Bankasi-Kemer Rotatif 116.932 USD 23 144.024
Garanti Bankas1 Kemer Rotatif 82.168 USD 20,75 101.198
Albarakatiirk Katilim Spot 254,007 YTL 254.007
1.261.886
Doviz Doviz Faiz 31 Aralik
31.12.2007 Cinsi Tutarn  Tipi Oram 2007
Ekspo Faktoring A.S. Faktoring 935.819 YTL 28 935.819
Finansbank Rotatif 1.619.384 YTL 21,5-22,5 1.619.384
Yapi1 Kredi Bankasi Rotatif 145221 YTL 23,5 145.221
CreditWest Factoring 270.186 YTL 28 270.186
Denizbank Antalya Rotatif 588.500 YTL 21 588.500
Deniz Factoring Factoring 353.398 USD 2,85 411.603
Isbankasi Kemer Rotatif 239930 YTL 23 239.930
Albarakatiirk Katilim Spot 178.250 YTL 13,12 178.250
Albarakatiirk Katilim Spot 105.680 YTL 11,50 105.680
Albarakatiirk Katilim Spot 144.000 YTL 5,77 144.000
Yapi1 Kredi Tasit Tasit 7498 YTL 11.25 7.498
Oyakbank Antalya Tasit 17.423 YTL 11.25 17.423
4.663.494
Donem sonlari itibariyle Sirket’ in Finansal Kiralama Borg¢lar1 bulunmamaktadir.
9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur.
10 TICARI ALACAK VE BORCLAR
Sirket’in donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklari asagida agiklanmustir.
Hesap Ad1 30.09.2008 31.12.2007
Ticari Alacaklar 2.306.948 46.080
Alacak Senetleri 1.275.154 6.528.746
Alacak Reeskontu (-) (1.568) -
Siipheli Ticari Alacaklar 574.847 541.586
Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (574.847) (541.586)
Toplam 3.580.534 6.574.826
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Sirket, turizm ve seyahat acenteleri ile kiraya verdigi diikkanlardan sezon agilisindan 6nce avans almaktadir.
Alinan avanslar genellikle vadeli ¢ek ve senet olarak alinmakta, donem iginde hizmet satis1 kesinlestikce tahsil
edilen ¢ek ve senet bedelleri ile alian avanslar mahsup edilmektedir.

Sirket’in donem sonlar1 itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklar1 bulunmamaktadir.

Alacaklar i¢in alinmis ipotek ve teminat mevcut degildir.

Sirket’in donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30.09.2008 31.12.2007
Saticilar 1.734.616 360.187
Borg Senetleri 466.333 2.440.301
Bor¢ Reeskontu (-) (2.769) (73.322)
Mliskili Taraflara Ticari Borglar 383.392 -

- Tek-Art Insaat 383.392 -
Toplam 2.581.572 2.727.166

Sirket’in donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Ticari Borglari bulunmamaktadir.
11 DiIiGER ALACAK VE BORCLAR

Sirketin donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklar1 agsagidaki gibidir:

Hesap Adi 30.09.2008 31.12.2007
Verilen Depozito ve Teminatlar 5.475 325
Siipheli Diger Alacaklar 26.852 26.852
Siipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-) (26.852) (26.852)
Iliskili Taraflardan Alacaklar 1.396.846
Toplam 5.475 1.397.171

Sirketin donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklari asagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 30.09.2008 31.12.2007
Verilen Depozito ve Teminatlar 10.076 10.076
Toplam 10.076 10.076

Sirketin donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglar1 asagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 30.09.2008 31.12.2007
Odenecek Vergi, Harg ve Kesintiler 521.531 181.770
Odenecek SSK Primleri 471.515 267.630
Alman Siparis Avanslari 2.092.044 7.180.997
Personele Borglar 171.995 40.360
[liskili Taraflara Borglar 406.775 284.517
Toplam 3.663.860 7.955.274

Sirketin donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglari bulunmamaktadir.
12 FiNANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur.
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13 STOKLAR

Sirketin donem sonlart itibariyle Stoklart asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30.09.2008 31.12.2007
Ilk Madde ve Malzeme 432.840 1.920.376
Departman Stoklari 195.328 877.803
Ticari Mallar 485 485
Toplam 628.653 2.798.664

14 CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

15 DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Yoktur.

16 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirketin dénem sonlari itibariyle Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlari asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30.09.2008 31.12.2007
Toptem A.S. 11.904.680 11.872.306
Toplam 12.046.446 11.872.306
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
1 Ocak 11.872.306 12.455.149
Istirakin Donem Kar / (Zararindan) Pay (543.100) (576.554)
Yen. Deg. Fonuna Ilave/(Mahsup) 575474 (6.289)
Kapanis Bakiyesi 11.904.680 11.872.306
17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur.
18 MADDIi DURAN VARLIKLAR
Sirketin donem sonlart itibariyle Maddi Duran Varliklar1 asagida agiklanmistir.
30.09.2008
Maliyet 1 Ocak 2008 Girisler Transfer Cikislar 30.09.2008
Yeralt1 Yer Ustii Diizenleri
31.930 0 - 31.930
Binalar
24.051.569 0 2.213.827 - 26.265.396
Makine Tesis ve Cihazlar
5.518.596 0 - 5.518.596
Tagitlar
332.349 0 - 332.349
Doéseme ve Demirbaglar
13.045.066 87.362 319.749  12.812.679
Yapilmakta Olan Yatirimlar 1.486.418 727.409  (2.213.827) 0
Toplam 44.465.928 814.771 0 319.749  44.960.950

20



TEK-ART TURIZM ZIGANA ANONIM SiRKETI

Seri:XI No:29 Sayili Teblige Gore Hazirlanmig Konsolide Mali Tablo Dipnotlari
30 Eyliil 2008 Tarihi Itibariyle.
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirast olarak gésterilmistir)

Donem

Birikmis Amortisman 1 Ocak 2008 Amort. Transfer Cikislar 30.09.2008
Yeralt1 Yer Ustii Diizenleri (12.449) (4.794) 0 (17.243)
Binalar (4.827.9006) (501.593) 0 (5.329.499)
Makine Tesis ve Cihazlar (4.986.501) (86.841) 0 (5.073.343)
Tagitlar (165.276) (16.703) 0 (181.980)
Doseme ve Demirbaslar (8.371.462) (792.268) (158.371)  (9.005.359)
Toplam (18.363.594) (1.402.199) (158.371) (19.607.423)
Maddi Duran Varhklar, Net 26.102.333 25.353.526
31.12.2007

Maliyet 1 Ocak 2007 Girisler Transfer Cikislar 31.12.2007
Yeralt1 Yer Ustii Diizenleri 31.930 - - 31.930
Binalar 24.126.569 - 75.000  24.051.569
Makine Tesis ve Cihazlar 5.516.594 2.002 - 5.518.596
Tagitlar 296.048 101.250 64.949 332.349
Do6seme ve Demirbaglar 12.804.004 241.062 - 13.045.066
Yapilmakta Olan Yatirimlar 0 1.486.418 - 1.486.418
Toplam 42.775.145 1.830.732 139.949  44.465.928

Donem

Birikmis Amortisman 1 Ocak 2007 Amort. Transfer Cikislar 31.12.2007
Yeralt1 Yer Ustii Diizenleri (6.063) (6.386) - (12.449)
Binalar (4.204.388) (623.518) - (4.827.906)
Makine Tesis ve Cihazlar (4.866.988) (119.513) - (4.986.501)
Tagitlar (167.901) (18.184) (20.809) (165.276)
Doseme ve Demirbaglar (7.224.509)  (1.146.953) - (8.371.462)
Toplam (16.469.849)  (1.914.554) (20.809) (18.363.594)
Maddi Duran Varhklar, Net 26.305.296 119.140  26.102.334

Sirket’in aktifinde kayitl duran varliklar, Antalya ili Kemer Ilgesi Beldibi Kdyii 591 parsel numarali 60.676
m2’lik birinci smif tatil koyli Club Zigana’'nin bir par¢asini olusturmaktadir. S6zkonusu turistik tesis alaninin
tamami1 Maliye Hazinesi adina kayith iken Maliye ve Giimriik Bakanligi Milli Emlak Genel Midiirliigii’niin 29
Mayis 1989 tarih 17969 sayili yazilari ve Antalya Ili Deftardarligi’nin 12 Aralik 1989 tarih 5788 sayili
yazilarina istinaden 49 yil siireli miistakil irtifak hakki Tek-Art Insaat Ticaret ve Sanayi A.S. adina tesis
edilmigken, daha sonra Kemer Mal Midiirliigi’niin 18 Temmuz 1995 tarih ve 4.41.1547/407 sayili yazisi
geregince, 5 Temmuz 1995 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere Tek-Art Turizm A.S. adina tescil edilmistir.
Bu hak 23.12.1988 tarihinde baslayip 23 Aralik 2037 tarihinde sona erecektir. Uzerinde irtifak hakki kurulan bu
tesis siiresi sonunda iizerindeki biitiin yap1 ve tesisleriyle beraber saglam ve isler durumda Hazineye teslim
edilecektir. Bunun icin sirket veya baska iiciincii kisiler tarafindan herhangi bir tazminat veya bedel talep
edilmeyecektir.

Sézkonusu arazi lizerindeki Club Zigana isimli birinci simif tatil koyiiniin, Gayrimenkul Ekspertiz ve

Degerlendirme A.S. tarafindan 18 Nisan 2000 tarih ve 2000/643 sayili Ekspertiz Raporu’na gore tespit edilen
ekspertiz degeri ekspertiz raporu tarihi itibariyle 49.000.000 YTL dir.
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19 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30.09.2008
Maliyet 1 Ocak 2008 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2008
Bilgisayar Programlari 152.103 400 0 152.503
Birikmis Amortismanlar (150.099) (686) (150.784)
Maddi Olmayan Duran Varhklar, Net 2.963 (286) 0 1.719
31.12.2007
Maliyet 1 Ocak 2007 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2007
Bilgisayar Programlari 152.103 - - 152.103
Birikmis Amortismanlar (149.140) (959) - (150.099)
Maddi Olmayan Duran Varhklar, Net 2.963 (959) - 2.004

20 SEREFIYE
Donem sonlart itibariyle serefiye bulunmamaktadir..

21 DEVLET TESViIK VE YARDIMLARI

Donem sonlart itibariyle devlet tesvik ve yardimlari bulunmamaktadir.

22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i) Karsuiklar

Kisa Vadeli 30.09.2008 31.12.2007
Kar Pay1 Karsilig1 16.453 16.453
Kar Payi Faiz Karsilig1 31.848 29.504
Vergi ve SSK Gecikme Faiz Karsilig 73.955 52.533
Ecrimisil (Sahil Kullanim Gideri) 97.874 19.983
Gecikme Cezalari 662 -
Ciro Primi Karsiliklar1 369.814 -
Diger Borg ve Gider Karsiliklari 417.887

Kredi Faiz Karsilig 11.118 -
Toplam 1.019.611 118.473

it) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler;

Sirket lehine ve aleyhine baslatilan hukuki girisimler asagidaki gibidir.

Sirket tarafindan viiriitiilen hukuki girisimler:

Antalya Ticaret Mahkemesi’nde 2004 / 179 say1l1 dosya ile Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S. aleyhine 46.529 YTL
istirdat davasi agilmustir. Ag¢ilmig olan dava Sirket lehine sonuglanmis olup daha 6nceden &denen bedelin
faizleri ile birlikte 115.002 YTL olarak Sirket’e iadesine karar vermistir. Kars1 taraf Yargitay’ dan tehir-i icra

karar1 almig ve dosya i¢in 128.984 YTL teminat vermistir.
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Antalya I. Icra Miidiirliigii’niin 2004 / 1952 sayili dosyasi ile Yanartas Turizm Ticaret ve Ltd. Sti. Aleyhine
45.961 DM alacak ve ferileri i¢in icra takibi bulunmaktadir. (Karsilik Ayrilmistir)

Antalya 6. Icra Miidiirliigii’'niin 2004 / 361 sayili dosyast ile Berksoley Turizm ve Tasimacilik Otomotiv Ltd.
Sti. Aleyhine 3.641 YTL alacak i¢in icra takibi bulunmaktadir. (Karsilik Ayrilmistir)

Antalya 3. Icra Miidiirliigii’niin 2003 / 10826 sayili dosyas ile Sakine Aksahin aleyhine 15.986 YTL (12.980
USD) alacak ve ferileri igin icra takibi bulunmaktadir.

Antalya 7. Icra Miidiirliigii’niin 2005 / 12424 sayili dosyasi ile Buztur A.S. aleyhine 65.636 YTL alacak ve
ferileri igin icra takibi bulunmaktadir.

Antalya 3. Icra Miidiirliigii’niin 2005 / 12771 sayili dosyast ile Ayhan Sarag aleyhine 9.384 YTL (7.619 USD)
alacak ve ferileri i¢in icra takibi bulunmaktadir.

Antalya 2. Icra Miidiirliigii’niin 2007 / 6181 sayil dosyasi ile Joker Org. Rek. Ltd. Sti. Aleyhine 10.677 YTL
(8.669 USD) alacak ve ferileri i¢in icra takibi bulunmaktadir.

Antalya 5. Icra Miidiirliigii’niin 2008 / 14940 sayil1 dosyast ile Indis Tur. Ins. San. Tic. Ltd. Sti. aleyhine 31.166
YTL (25.305 USD) alacak ve ferileri igin icra takibi bulunmaktadir.

irtifak Hakki Uzerinden Hesaplanan Kar Pavlarina iliskin Hukuki ihtilaf :

Antalya Valiligi i1 Defterdarligi Kemer Mal Miidiirliigii 27.06.2003 tarihli, 21778 no’lu ile 22.12.2003 tarihli,
2009 numarali yazilarinda Tek-Art Turizm A.S. lehine Antalya ili Beldibi ilgesinde bulunan miilkiyeti Hazineye
ait tapu kiitiiglinin 591 parsel numarasinda 60.676 m2 yiizolglimle kayitli tasinmaz iizerinde 620 yatak
kapasiteli 1. sinif tatil kdyiinde ( Club Zigana tesisleri ) tesis edilen irtifak hakkinin daimi ve miistakil nitelikli
iist hakkina sihhat kazandirilmast igin irtifak hakki sdzlesmesinin irtifak hakk: bedellerinin hesaplanmasi ve kar
paymin hesaplanmasi hiikiimlerinde degisiklik yapilmasi halinde tist hakkinin devaminda sakinca olmayacagi
bildirilmis ve bu degisikliklerin yapilmamasi halinde ise bagimsiz ve siirekli ( miistakil ve daimi ) nitelikteki {ist
haklarmin iptali ve tapu kiitiiglinde tescilli oldugu ayr1 sayfanin kapatilarak, iizerinde kurulduklar tagimnmazin
tapu kiitiigiiniin ‘Irtifak Haklar1 ve Gayrimenkul Miikellefiyetleri’ siitununa siireli ( normal ) irtifak hakk1
olarak tescil edilmesi veya Maliye Bakanligi’nin yazili izni olmaksizin iist hakkinin kismen de olsa igiincii
kisilere devir ve temlik edilemeyecegi, st hakkina konu tesislerin kismen veya tamamen Kkiraya
verilemeyecegi, hak lehdar1 sirketin hisselerinin kismen veya tamamen devredilemeyegi, diger sirket veya
sirketlerle birlesemeyecegi yoniinde serh verilmesi amaciyla dava agilacag: bildirilmistir.

Sézkonusu yazilarda; Kemer Mal Miidiirliigii daha 6nceki dénemlerde her yilin 23 Aralik tarihinde tahakkuk
eden irtifak hakki bedelinin, 2003 yili ve sonrasinda ilgili bulunduklar1 yilin 17 Haziran giliniinde tahakkuk
edecegini ve bu bedelin tesisin proje maliyet bedelinin % 0,05 ‘inden az olmamak {izere saptanacagini ve her y1l
saptanan bu bedelin Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan agiklanan Tefe oraninda artirilacag: ve artirilan bu
bedelin Tiirkiye Cumhuriyeti Kalkinma Bankas1 A.S. tarafindan o yil igin belirlenen birim maliyetleri esas
alinarak Kiiltiir ve Turizm Bakanligi’nca tespit edilen turistik tesislerin birim fiyatlarina gére hesaplanan proje
bedelinin % 05’inden az olamayacagi, 2001 yili ve daha dnceki donemlerde mali karin % 5°1 tutarinda 6denen
kar paymin resmi senette degisiklik yapildigi tarihten itibaren, iist hakkina konu taginmazin iizerinde
gerceklestirilen tesisin isletilmesinden elde edilecek toplam yillik hasilattan % 1 oraninda pay alinacagini
bildirmistir.

Kemer Mal Midiirligii, 2003 —2004 donemi i¢in 72.921 YTL irtifak hakki bedeli ve 1.094 YTL tapu harci
hesaplamis ve bu bedelin 23.12.2003 tarihi itibariyle 6denmesi gerektigini bildirmistir. Tek-Art Turizm A.S.,
23.12.2003 tarihinde, 2003 —2004 donemi i¢in bir dnceki donemde 6denen irtifak hakki 35.272 YTL ve tapu
harci bedeli 529 YTL’yi Tefe oraninda artirarak hesaplamis oldugu 42.079 YTL irtifak hakki ve 631 YTL tapu
harcini itirazi kayitla 6demistir. (Irtifak hakk: tutarmdaki farklihik idarenin kira dénemini degistirmek ve 2004
yilina iat 6 aylik kira bedelini daha pesin tahsil etmek istemesinden kaynaklanmaktadir.) Sirket, 2004-2005
donemi i¢in yine sdzlesmeye gore (bir 6nceki donem tutarini Tefe oraninda arttirarak) 47.216 YTL irtifak hakki
ve 708 YTL tapu harci hesaplamus idareye ihtirazi kayitla 6denmistir. Idarenin talebi dikkate alindiginda énceki
donemden tahakkuk eden 30.211 YTL kira ve buna ait 23.12.2003 ten itibaren tahakkuk eden faizlerin
6denmesi gerekmektedir. 2005-2006 donemi igin sirket idarece bu doneme iligkin olarak tahakkuk ettirilen
62.400 YTL’lik tutar ve verilen geklerin vadelerinden kaynaklanan 14.758 YTL’lik faiz tutar1 da dahil edilmek
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lizere toplam 77.158 YTL sirket tarafindan agilan dava sonucuna bagli olarak iade ve istirdat sakli tutularak
vadeli ¢eklerle ddemistir.

Sirket ilgili bulunduklar1 yilin mali kar matrahmin % 5’1 olarak 2002 yilinda 15.326 YTL, 2003 yilinda 1.127
YTL olarak hesaplanan takip eden yilin Mayis ayinda tahakkuku yapilan kar pay1 tutarlari Tek-Art Turizm A.S.
mali tablolarma yansitilmigtir. 2004, 2006 ve 2007 yillar1 zararla sonuglandig1 icin mevcut sdzlesmeye gore
herhangi bir kar pay: yiikiimliliigli dogmamaktadir. Kemer Mal Miidiirliigii ilgili kar paylarinin tahakkuk ve
tahsilatin1 gerceklestirmemistir. 2002, 2003, 2004, 2005, 2006, 2007 ve 2008 yillarinda kar paymin elde edilen
hasilatin % 1’1 olarak hesaplanmasi durumunda 6denmesi gereken kar pay: tutarlari sirasiyla 140.496.- TL,
134.332.- YTL, 119.400.- YTL, 107.137 YTL, 81.365 YTL, 102.001 YTL ve 134.132YTL olacaktr.

Gerek irtifak hakki, gerekse kar pay1 tutarlar itilafli olup Sirket mali tablolarinda mevcut sdzlesmesi dikkate
alinarak karsilik ayrilmistir. Idarenin ilave talepleri ile ilgili olarak yukarida belirtilen tutarlar i¢in mali
tablolarda karsilik ayrilmamustir. Sirket yonetimi, idarenin ilave taleplerinin, mevcut sézlesmeye gore yerine
getirilmesi gereken bir zorunluluk olmadigini diigiinmektedir.

iii) Pasifte yer almayan taahhiitler;

30.09.2008

Sirket’in bilango dig1 yiikiimliiliikkleri Tedas Elektrik A.S’ye hitaben verilen 40.230 YTL siiresiz teminat
mektubundan, Kog Statoil Gaz Toptan Satis A.S.’ye 40.000 YTL teminat mektubundan olugmaktadir.

31.12.2007

Sirket’in bilango dig1 yiikiimliiliigii Tedas Elektrik A.S’ye hitaben verilen 34.560 YTL siiresiz teminat
mektubundan, Kog¢ Statoil Gaz Toptan Satis A.S.’ye verilen 20.000 YTL teminat mektubundan ve Expo
Factoring A.S.” ye verilen 632.280 YTL tutarindaki teminat ¢eklerinden olusmaktadir.

iv) Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat;

Yoktur.

v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

30.09.2008

Tam Kagir Bina (Demirbaglar, Makine ve Tesisler dahil) ve Tasitlar toplam 19.092.302 YTL’ye sirasiyla Genel
Sigorta ve Seker Sigorta ile Ticaret Sigorta tarafindan sigortalanmistr.

31.12.2007

Tam Kagir Bina (Demirbaglar, Makine ve Tesisler dahil) ve Tasitlar toplam 18.520.017 YTL’ye sirasiyla Genel
Sigorta ve Seker Sigorta tarafindan sigortalanmaistir.

23 TAAHHUTLER
Yoktur.

24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Uzun Vadeli 30.09.2008 31.12.2007
Kidem Tazminati Karsilig1 128.126 86.447
Toplam 128.126 86.447

Yiiriirliikteki s Kanunu hiikiimleri uyarmca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigli vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447
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say1l1 yasalar ile degisik 60’mnc1t maddesi hitkkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara
da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle 6denecek kidem
tazminati, aylik 2.173,19 YTL (31 Aralik 2007: 2.030,19 YTL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii, sirketin calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliklerini
tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami ylikiimliliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 30
Eyliil 2008 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olasi yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle karsiliklar yillik
%S5 enflasyon oran1 ve %11 iskonto orani varsayimma gore, %5,71 reel iskonto orani ile hesaplanmustir (31 Aralik
2007: %35,71 reel iskonto orant).

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

1 Ocak 86.447 88.172
Donem igerisindeki artis / (azalig) 41.679 (1.725)
Kapanis Bakiyesi 128.126 86.447

25 EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur.
26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirketin donem sonlart itibariyle Diger Donen Varliklar1 asagida agiklanmisgtir:

Hesap Adi 30.09.2008 31.12.2007
Gelecek Aylara Ait Giderler 129.473 118.343
Devreden KDV 339
Is Avanslari 8.771 11.663
Pesin Odenen Vergiler 52 -
Verilen Siparis Avanslari 50.353 94.724

188.649 225.069

Sirketin donem sonlart itibariyle Diger Duran Varliklar1 asagida agiklanmustir:

Hesap Adi 30.09.2008 31.12.2007
Gelecek Yillara Ait Giderler 324.187 -
324.187 -

Sirketin donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Diger Yiikiimliilikleri asagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 30.09.2008 31.12.2007
Gelecek Aylara Ait Gelirler 53.228
53.228 -

Doénem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Diger Yiikiimliilikler bulunmamaktadir.
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27 OZKAYNAKLAR
i) Ana Ortaklik Dist Paylar / Ana Ortaklik Dist Kar Zarar

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemine gore konsolidasyon yapildigindan ana
ortaklik dis1 paylar / ana ortaklik dis1 kar/zarar bulunmamaktadir.

ii) Sermaye / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Tek-Art Turizm Zigana Anonim Sirketi’ nin hissedarlar1 ve hisse oranlart 30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007
itibariyle asagidaki gibidir:

Tek-Art Turizm Zigana A.S. 30.09.2008 31.12.2007
Pay Oram Pay Oram
Ortaklar Pay Tutan (%) Pay Tutar (%)

Tek-Art insaat Ticaret ve Sanayi A.S. 14.495.340 16,64 14.495.340 20,79
Tiirkay Yilmaz 13.211.320 18,95 13.211.320 18,95
Fatma Yilmaz Tozlu 12.660.848 18,16 12.660.848 18,16
Halka Acik Kisim 29.313.054 42,04 26.423.054 37,90
Diger 2.935.848 4,20 2.935.848 4,20
Tarihi degerle sermaye 69.726.410 69.726.410

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle nominal lot degeri 1 YTL olan 69.726.410 (31 Aralik 2007: 69.726.410) adet
hisse bulunmaktadir. Baska bir ¢esit hisse veya hissedarlara taninan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Firmanm karsilikli sermaye diizeltmesine tabi olacak istiraki bulunmamasi sebebiyle donem sonu itibariyle
sermaye/karsilikli istirak sermaye diizeltmesi bulunmamaktadir.

iii) Sermaye Yedekleri

Hesap Ad1 30.09.2008 31.12.2007
Finansal Varlik Deger Artis Fonu 6.271.535 5.696.061
6.271.535 5.696.061

iv) Kardan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olugsmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya
kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %35’ini agan
dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %350’sini
gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmast miimkiin degildir.

vi) Ge¢mis Yil Karlari

Gegmis Y1l Karlari olaganiistii yedekler ve diger gegmis yil zararlarindan olusmaktadir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net dagitilabilir kar
tizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim

tutarinin, tamamimin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarn
tamaminin, kargilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir.
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SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari
olmas1 durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

SPK halka agik sirketler icin SPK Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanan finansal tablolar esas
alinarak hesaplanan dagitilabilir karin en az % 20’ si oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim
sirketlerin genel kurullarmin alacagi karara bagl olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin %20°sinden asag1
olmamak iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi
dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilecektir.

28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Sirketin donem sonlart itibariyle Satiglar ve Satislarin Maliyeti asagida agiklanmigtir

01.01.2008 01.01.2007
Hesap Ad1 30.09.2008 30.09.2007
Yurti¢i Satiglar 14.810.071 11.175.779
Yurtdig1 Satiglar - -
Satistan Tadeler (-) (38.163) (17.169)
Satis Iskontolar1 (-) (1.358.668) (1.499.878)
Net Satiglar 13.413.240 9.658.732
Amortisman Gideri(-) (696.633) (495.391)-
Hizmet Maliyeti (-) (7.894.085) (5.511.421))
Ticari Faal. Briit Kar / (Zarar) 4.822.522 3.651.920

29 ARASTIRMA VE GELiSTIRME GiDERLERI, PAZARLAMA SATIS DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIiDERLERI

Sirketin donem sonlart itibariyle Faaliyet Giderleri asagida agiklanmigtir

01.01.2008 01.01.2007
Hesap Ad1 30.09.2008 30.09.2007
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) (865.271) (1.030.664)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.426.199) (1.418.212)
Toplam Faaliyet Giderleri (2.291.470) (2.448.876)
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30 NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Sirketin donem sonlart itibariyle Niteliklerine Gore Giderleri asagida agiklanmigtir

01.01.2008 01.01.2007
Hesap Ad1 30.09.2008 30.09.2007
Pazarlama Satis ve Dag. Giderleri (-) (865.271) (1.030.664)
Reklam ve Tanitim Giderleri (148.839) (454.706)
Satislara fliskin Odenen
Komisyonlar(Bayiler ve Alicilar) (665.689) (658.724)
Kargo Giderleri (9.353) -
Seyahat Giderleri (14.861) -
Reklamasyon Giderleri (1.042) -
Amortisman Ve Tiikenme Paylari (25.487) (14.778)
Diger 97.544
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.426.199) (1.418.212)
Personel Giderleri (448.181) (435.753)
Reklam ve Tanitim Giderleri (4.502) (11.776)
Posta / Ulasim / Benzin Giderleri (60.582) (52.282)
Telefon Gideri (10.519) (12.047)
Temsil Agirlama Giderleri (127.241) (151.937)
Seyahat Gideri (78.560) (40.450)
Elektrik Giderleri (48.869) (63.933)
Su Giderleri (20.827) (19.912)
Kiralama Giderleri (191.413) (153.663)
Sigortalama Giderleri (56.941) (56.433)
Miisavirlik ve Denetim Giderleri (79.503) (103.449)
Bakim-Onarim Giderleri (7.452) (22.697)
Sosyal ve Mesleki Giderler (20.056) (25.991)
Vergi, Resim Har¢ Giderleri (75.312) (114.541)
LNG Gideri (15.023)
Amortisman Ve Tiikenme Paylar (127.803) (76.677)
Diger (53.415) (76.671)
Toplam Faaliyet Giderleri (2.291.470) (2.448.876)
Doénemin Toplam 01.01.2008 01.01.2007
isci Ucret ve Giderleri 30.09.2008 30.09.2007
Briit Gicretler 1.809.459 1.064.018
SSK isveren Paylari 302.507 221.648
Diger Parasal Menfaatler 154.897 124.310
Toplam is¢i - memur iicret ve giderleri 2.266.863 1.409.976
Calisan ortalama daimi personel sayisi 62 68
Calisan ortalama gecici personel sayisi 141 141
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31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Sirketin donem sonlart itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri asagida agiklanmigtir

01.01.2008 01.01.2007
Hesap Ad1 30.09.2008 30.09.2007
Diger Gelirler 71.331 4.054
- Konusu Kalmayan Karsiliklar 2.866 3.091
- SabitKiymet Satis Karlari 74.465 111
- Sigorta Tazminat Gelirleri - 852
Diger Giderler (-) (1.750.485) (1.456.192)
- Siipheli Alacak Giderleri (36.127) (10.948)
- Kidem Tazminat1 Karsilik Giderleri (41.679) (7.874)
- Calismayan Kisim Gid. (Amortisman) (552.962) (578.083)
- Cahsmayan Kisim Gid. (Hiz. Maliyeti) (880.498) (810.592)
- Odenen Gecikme ve Cezalar (50.824) (25.803)
- KKEG (24.626) (3.064)
- Diger (163.769) (19.828)
Diger Gelir / Giderler (Net) (1.673.154) (1.452.138)
32 FINANSAL GELIRLER
Sirketin donem sonlart itibariyle Finansal Gelirleri asagida agiklanmigtir
01.01.2008 01.01.2007
Hesap Ad1 30.09.2008 30.09.2007
Faiz Gelirleri 57.438 366.489
Kur Farki Gelirleri 2.359.943 1.137.581
Grup Sirket ve Sahis Ortak Faiz Geliri 53.733 -
Cari Dénem Reeskont Geliri 2.769 16.636
Onceki Dénem Reeskont Iptali - 7.680
Toplam Finansal Gelirler 2.473.883 1.528.386
33 FINANSAL GIDERLER
Sirketin donem sonlart itibariyle Finansal Giderleri asagida agiklanmustir
01.01.2008 01.01.2007
Hesap Ad1 30.09.2008 30.09.2007
Faiz Giderleri (-) (1.233.200) (230.060)
Kur Farki Giderleri (-) (2.541.140) (992.755)
Onceki Donem Reeskont Iptali (-) (73.322) (386.146)
Cari Donem Reeskont Gideri (-) (1.568) (1.915)
Grup Sirket Faiz Gideri (2.410) (116.489)
Toplam Finansal Giderler (3.851.640) (1.727.365)
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34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur.

35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirketin vergi gideri (veya geliri) cari déonem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya
geliri) olugmaktadir.

Hesap Adi 30.09.2008 31.12.2007
Cari Donem Yasal Vergi Karsilig1 (-) (39.787) -
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 261.715 (253.4006)
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) 221.928 (253.406)
Hesap Adi 30.09.2008 31.12.2007
Cari Dénem Yasal Vergi Karsilig1 (39.787) -
Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii (39.787) -

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketin cari dénem faaliyet sonuclarina iliskin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik sirketlerden alinan
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah
tizerinden hesaplanmaktadir.

Gegerli olan Kurumlar Vergisi oranlari:

21.06.2006 tarihli resmi gazetede yaymnlanarak 2006 y1li kazanglarina da uygulanmak iizere yiriirliige giren
5520 Sayili Kurumlar Vergisi kanunu Ile kurumlar vergisi orant % 20 olarak tespit edilmistir.

Tiirkiye’deki gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun
olarak Grup’un 2008 yili kazanglarinin gecici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmustir.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {iizere,
maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan
disiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani tizerine tarh olunur.
Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde
incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payr elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederk beyan eden tiim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar haric olmak tizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile Gelir vergisi stopaj oran1 %10’ dan %15’ e ¢ikarilmustir.
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ii) Ertelenmis Vergi:

Sirketin vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanmis mali tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklart i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amaclh kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi harig), maddi
olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin
reeskontu, kidem tazminati karsiligi, gecmis yil zararlari v.b. iizerinden hesaplanmaktadir. Her bilango
doneminde Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini gozden gecirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir
gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri ¢ekmektedir. Ertelenmis vergi
hesabinda kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.

Hesap Ad1 30.09.2008 31.12.2007
Sabit Kiymetler (221.169) (335.958)
Kidem Tazminat1 Karsilig1 25.625 17.289
Mali Zarar - 23.570
Prekont Geliri (554) (14.664)
Reeskont Gideri 315 -
Giderlestirilen Siparis Avanslari 4.773 2.512
Verilen Is Avansi 1.377 -
Kur Farki 3.813 (3.478)
Stipheli Alacak Karsilig 8.379 -
Giderlestirilen Pesin Od. Gid. 2.132 8.459
Vergi+SSK Gecikme 83.577 -
Kick-Back Karsilik 33.337 -
Diger 66.704 48.864
Ertelenmis Vergi Varhg: / Yiik. 8.309 (253.406)
30.09.2008 31.12.2007
Donem Basi Ertelenmis Vergi Varligy/
(Yukimliligi) (253.4006) (451.938)
Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 261.715 198.532
Doénem Sonu Ertelenmis Vergi varhg: /
Yiikiimliiliigii 8.309 (253.406)

36 HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagma kar miktari, net déonem karinin Sirket hisselerinin yil igindeki agirlikli ortalama pay adedine
bdlinmesiyle hesaplanir. G Hisse Basina Kazang / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir.

30.09.2008 30.09.2007
Doénem Kar1 / (Zarart) (841.031) (732.217)
Ortalama Hisse Adedi 69.726.410 69.726.410
Hisse Basina Diisen Kazanc / (Kayip) (0,0121) (0,0105)

31



TEK-ART TURIZM ZIGANA ANONIM SiRKETI

Seri:XI No:29 Sayili Teblige Gore Hazirlanmig Konsolide Mali Tablo Dipnotlari

30 Eyliil 2008 Tarihi Itibariyle.
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Yeni Tiirk Lirast olarak gésterilmistir)

37 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflarla Bor¢ ve Alacak bakiyeleri:

Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
30 Eyliil 2008 Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Tek-Art insaat A.S. - 383.392
Sahis Ortaklar - 406.775
- 383.392 406.775
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
31 Arahk 2007 Ticari Olmayan Ticari Olmayan
- 284.517
Tek-Art Ingaat A.S. 1.396.846- -
Sahis Ortaklar 1.396.846 284.517
b) Iliskili Taraflardan alimlar ve Iliskili taraflara satiglar
30 Eyliil 2008
iliskili Taraflara Satislar Faiz Geliri Toplam
Satislar
Sahis Ortaklar 53.733 53.733
TOPLAM 53.733 53.733
iligkili Taraflarlardan Alimlar Hizmet Faiz Gideri Kira Gideri Toplam
Alimlan Almlar
Tek-Art Insaat A.S. 1.251.501 2.410 - 1.253.911
Toptem Toplu Konut A.S. - - 3.375 3.375
TOPLAM 1.251.501 2.410 3.375 1.257.286
31 Arahk 2007
Iliskili Taraflara Satislar Hizmet Faiz Geliri Toplam
Satislar Satislar
Tek-Art Insaat A.S. 75.000 - 75.000
Sahis Ortaklar - 396.729 396.729
TOPLAM 75.000 396.729 471.729
iligkili Taraflarlardan Alimlar Hizmet Faiz Gideri Kira Gideri Toplam
Alimlan Almlar
Tek-Art Insaat A.S. 1.486.413 180.285 - 1.666.698
Tek-Art Holding A.S 50.552 - - 50.552
Toptem Toplu Konut A.S. - - 4.200 4.200
TOPLAM 1.536.965 180.285 4.200 1.721.450

Toptem Toplu Konut A.S.’den kira hizmeti alinmaktadir. Tek-Art insaat Tic. ve San. A.S.’den ise hem bakim
onarim hizmeti alinmakta hem de cari hesap para kullandirnmindan kaynaklanan faiz &demeleri

gerceklestirilmektedir.
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¢) 30.09.2008 tarihi itibariyle iist diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretlerin toplam tutar1 44.924 YTL dir.
(30.09.2007: 31.937 YTL)

NOT 38 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Yabanci Para Pozisyonu

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikklerinin Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur.

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Doviz Cinsinden Varliklar 1.492.045 6.906.698
Doviz Cinsinden Yiikiimliilikler (1.937.497) (6.801.190)
Net doviz pozisyonu (445.452) 105.508

30 Eyliil 2008 ( Doviz Tutarn Karsihg YTL )

Toplam
USD EURO GBP YTL
Varhklar
Hazir Degerler 41.421 12.346 3.794 57.561
Ticari Alacaklar 1.400.952 26.831 0 1.427.783
Stoklar 6.701 0 0 6.701
1.449.074 39.177 3.794 1.492.045
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar - kisa vadeli 18.404 1.602 0 20.006
Alinan Avanslar 1.880.609 35.778 1.104 1.917.491
1.899.013 37.380 1.104 1.937.497
Net diviz pozisyonu (449.938) 1.797 2.689 (445.452)
31 Arahk 2007 ( Déviz Tutar1 Karsihg1 YTL )
Toplam
USD EURO GBP YTL
Varhklar
Hazir Degerler 505.064 6.371 1 511.436
Ticari Alacaklar 6.172.118 217.588 - 6.389.706
Diger Donen Varliklar 5.556 - - 5.556
6.682.738 223.959 1 6.906.698
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar - kisa vadeli 21.580 0 0 21.580
Diger Borglar 6.536.349 243.261 0 6.779.610
6.557.929 243.261 - 6.801.190
Net doviz pozisyonu 124.809 (19.302) 1 105.508
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30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007
Toplam ihracat Tutar - -
Toplam ithalat Tutar1 - -

Hedge Orani - -

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler

(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligin1 artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi 8. notta agiklanan kredileri de iceren borglar, 6. notta aciklanan nakit ve nakit benzerleri ve
sirasiyla 27. notta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢mis yil karlarini da igeren
6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iligkilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan
borcun geri Odenmesiyle oldugu kadar, temetti Odemeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amagclanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri,
finansal kiralama ve ticari borglart igerir) diigiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilancoda gosterildigi gibi 6z
sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

30 Eyliil 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle net bor¢/toplam sermaye orani agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Toplam borglar 3.843.457 7.390.660
Eksi: Hazir degerler 160.509 514.179
Net borg 3.682.948 6.876.481
Toplam 6z sermaye 33.446.813 33.712.369
Toplam sermaye 37.129.761 40.588.850
Net Bor¢/Toplam Sermaye orani % 10 % 17

Sirket’in 6zkaynaklara dayali genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gostermemektedir.
(b)  Onemli muhasebe politikalari
Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numaral dipnotta agiklanmigtir.

(c)  Finansal araglar kategorileri

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007

Finansal varhklar

Hazir degerler 160.509 514.179
Ticari alacaklar 3.580.534 6.574.826
Finansal varliklar 11.924.680 11.892.306
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar 1.261.886 4.663.494
Ticari borglar 2.581.571 2.727.166
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(d)  Piyasariski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (¢ maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (f maddesine bakiniz)
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Sirket diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore olgtilmektedir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri
nasil 6l¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

()  Kaur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikklerinin Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarmnin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler
arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢cikmaktadir. Sirket, turizm ve seyahat acenteleri ile kiraya verdigi diikkanlardan
sezon acilisindan once avans almaktadir. Alinan avanslar genellikle vadeli ¢ek ve senet olarak alinmakta,
donem i¢inde hizmet satigi kesinlestikge tahsil edilen ¢ek ve senet bedelleri ile alinan avanslar mahsup
edilmektedir. Sirketin d6viz cinsi varlik ve yiikiimliilikklerinin bilylik cogunlugunu yukarida belirtilen vadeli ¢ek
ve senet olarak alinan avanslardan olusmaktadir.

Amerika Birlesik Devletlerinde Mortgage Krizi olarak basglayan ve daha sonra tiim ekonomik sisteme etki eden
Finansal Dalgalanmanin diinyadaki diger tilkelerle birlikte Tiirkiye’deki finansal piyasalarda da olumsuz etkisi
olmustur. Bu nedenle Ozellikle Ekim ayinda (2008) Yeni Tiirk Lirast belli bash yabanci para birimleri
karsisinda 6nemli 6lgiilerde deger kaybina ugramistir. Bu rapor tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi tarafindan belirlenen doviz kuruna goére Yeni Tiirk Lirasinin ABD dolar1 karsisinda 30 Eyliil 2008
tarihinde gecerli kur ile karsilastirildiginda deger kaybi yaklasik %25 - 30 olup doviz kuru dengesi heniiz
olusmamugtir. Sirket’in mali durumu, gelecekteki faaliyetleri ve nakit akimlar1 bu ekonomik sorunlardan diger
sirketler gibi olumsuz yonde etkilenebilecektir. Piyasalardaki dalgalanmalarin ve belirsizliklerin bu rapor tarihi
itibariyle devam etmesi nedeniyle ekonomideki olumsuz gelismelerin, Sirket’in mali durumuna, gelecekteki
faaliyetlerine ve nakit akimlarina olan etkileri belirlenememistir.

Kur riskine duyarlilik

30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, genel kur seviyesinde % 10 oraninda azalis
gerceklesmis olmasi durumunda bu artigin girket mali tablolarina etkisi 44.545 YTL gider arturci yonde olacakti.
(31.12.2007: 10.551 YTL)

® Faiz orani riski yonetimi

Sirket’in finansal yiikiimliiliikkleri, Sirket’i faiz orani riskine maruz birakmaktadir. 30 Eyliil 2008 tarihi itibariyle
olan bilango pozisyonuna gore, faizler genel seviyesinde % 1 oraninda artig gergeklesmis olmasi durumunda bu
artisin finansal borglar nedeniyle sirket mali tablolarina etkisi 9.464 YTL gider artirici yonde olacakti.
(31.12.2007: 46.635 YTL)

(g)  Fiyatriski

Sirket karliligi 6nemli dl¢iide doviz kurlarina baghdir. Sirketin maliyetleri dnemli dl¢iide YTL cinsinden
maliyetlerden olusmakta olup konaklama fiyatlar1 ise yabanci para cinsinden belirlenmektedir. Déviz kurlarinin
diisiik seyretmesi halinde Sirket’in YTL cinsinden hasilat ve karlilig1 diismektedir. Ayrica yabanci turistlerin
Tiirkiye’ye olan ilgisi 6nemli 6l¢iide konaklama fiyatlarini etkilemektedir.

(h)  Kredi riski yonetimi

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket
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politikalart ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir (Not 10).

1) Likidite risk yonetimi

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmeye
calismaktadir.

Likidite riski tablolar1

Ihtiyatl likidite riski y&netimi, yeterli Olgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiliksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diigiinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket’in finansman boliimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gbzlemlenmesinden ve ydnetilmesinden sorumludur. S6z
konusu bu riskler; piyasa riski (d6viz kuru riski, gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski,
likidite riski ile nakit akim faiz oran riskini kapsar.

Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla tiirev tirlin niteligindeki
finansal araglarindan vadeli doviz islem s6zlesmelerini kullanmamaktadir.Sirket’in spekiilatif amacl finansal araci
(tiirev tiriin niteligindeki finansal araclarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satim ile ilgili bir
faaliyeti bulunmamaktadir.

NOT 40 — BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Amerika Birlesik Devletlerinde Mortgage Krizi olarak baslayan ve daha sonra tiim ekonomik sisteme etki eden
Finansal Dalgalanmanin diinyadaki diger iilkelerle birlikte Tiirkiye’deki finansal piyasalarda da olumsuz etkisi
olmustur. Bu nedenle Ozellikle Ekim ayinda (2008) Yeni Tiirk Liras1 belli bash yabanci para birimleri
karsisinda 6nemli Slgiilerde deger kaybina ugramistir. Bu rapor tarihi itibariyle Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi tarafindan belirlenen doviz kuruna gore Yeni Tiirk Lirasinin ABD dolan karsisinda 30 Eyliil 2008
tarihinde gecerli kur ile karsilastirldiginda deger kaybi yaklasik %25 -30 olup doviz kuru dengesi heniiz
olusmamustir. Sirket’in mali durumu, gelecekteki faaliyetleri ve nakit akimlart bu ekonomik sorunlardan diger
sirketler gibi olumsuz y6nde etkilenebilecektir. Piyasalardaki dalgalanmalarin ve belirsizliklerin bu rapor tarihi
itibariyle devam etmesi nedeniyle ekonomideki olumsuz gelismelerin, Sirket’in mali durumuna, gelecekteki

faaliyetlerine ve nakit akimlarina olan etkileri belirlenememistir.

NOT 41 - MALI TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Mali tablolar1 6nemli 6lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlagilabilir olmasi
acisindan agiklanmasi gereken baskaca bir husus bulunmamaktadir.
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